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Abstract 

This research aimed to examine the affect of Return On Assets (ROA), Return On Equity 

(ROE), Debt to Equity Ratio (DER), and Earning Per Share (EPS), to stock prices. The 

population used in this research is 46 of all banking companies listed on the Indonesia 

Stock Exchange (IDX) form 2018-2022 period and which publish annual reports on the 

website www.idx.co.id. This research used a quantitative method with purposive 

sampling and obtained a sample of 29 companies. The sampling that will be studied is 

based on all banking companies on the Indonesian Stock Exchange that meet the criteria. 

Data analysis using multipleregression with SPSS version 21 analysis software. Results 

of the analysis indicate that Earning Per Share has effect on stock prices but Return On 

Assets, Return On Equity, Debt to Equity Ratio have no effect on stock price. 

Keywords : Stock Price, Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Debt to 

Equity Ratio (DER), and Earning Per Share (EPS)  

 

Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Return On Assets (ROA), Return On 

Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), dan Earning Per Share (EPS) terhadap harga 

saham. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah 46 perusahaan perbankan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (IDX) periode 2018-2022 dan yang menerbitkan 

laporan tahunan di situs web www.idx.co.id. Penelitian ini menggunakan metode 

kuantitatif dengan purposive sampling dan memperoleh sampel sebanyak 29 perusahaan. 

Sampel yang akan diteliti didasarkan pada seluruh perusahaan perbankan di Bursa Efek 

Indonesia yang memenuhi kriteria. Analisis data menggunakan regresi berganda dengan 

perangkat lunak analisis SPSS versi 21. Hasil analisis menunjukkan bahwa Earning Per 

Share berpengaruh terhadap harga saham, tetapi Return On Assets, Return On Equity, 

dan Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap harga saham. 

Kata kunci : Harga Saham, Pengembalian atas Aset, Pengembalian atas Ekuitas, Rasio 

Utang terhadap Ekuitas, and Laba per Saham. 
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Pendahuluan  

Pasar modal di Indonesia saat ini sangat mempengaruhi perekonomian negara. Pasar 

modal adalah kegiatan yang berkaitan dengan penawaran umum dan perdagangan 

sekuritas, perusahaan publik dan sekuritas terkait, yang diterbitkan baik secara 

institusional maupun profesional. Investor dapat memilih saham di pasar modal 

berdasarkan berbagai industri. Sektor perbankan adalah salah satunya. Berinvestasi di 

pasar modal bukanlah suatu hal yang bisa dilakukan dengan sembarangan. Perlu adanya 

pemahaman terkait investasi yang perlu dipelajari oleh para investor agar mendapatkan 

keuntungan dari investasi mereka. Karena keuntungan yang lebih besar dan dana yang 

lebih kecil dibandingkan dengan obligasi, saham menjadi salah satu pilihan investasi yang 

paling popular di pasar modal. Laporan keuangan, salah satu cara untuk mengukur kinerja 

bisnis, biasanya berisi informasi tentang keadaan perusahaan.  

Investor menjadikan kinerja keuangan perusahaan tersebut sebagai acuan dalam 

menentukan harga saham. Jika kinerja keuangan bisnis semakin menurun, maka harga 

sahamnya akan merosot. Oleh karena itu, supaya investor tidak mengalami kerugian, 

maka investor wajib memantau fluktuasi dan faktor – faktor yang dapat mempengaruhi 

harga saham saat mengambil keputusan. 

Fenomena yang diambil dari idx.co.id,2021 menggambarkan adanya fluktuasi bahwa 

sektor financial (termasuk didalamnya perbankan) memiliki porsi paling tinggi dibanding 

sektor lainya yang ada di Indeks Harga Saham Gabungan. Ditunjukan dengan persentase 

sebagai berikut : 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1 Sektor Tertinggi Index Harga Saham Gabungan 

Dari gambar 1 diambil dari idx.co.id sektor financial memiliki porsi tertinggi yaitu 

37,1%. Sedangkan Fluktuasi pada sektor lainya lebih rendah dari sektor financial 

diantaranya yaitu sektor transportasi dan logistik hanya 0,4% sektor teknologi 0,6% 

sektor kesehatan 3,2% sektor properti 4,1% sektor siklus konsumen 4.3% sektor energi 

5,2% sektor industri 7,3% sektor infrastuktur 9,6% sektor bahan material 11,9% sektor 

konsumsi non siklis 16,4%. 
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Menurut Azis dan Hartono (2017) kinerja untuk menilai suatu perusahaan adalah 

dengan analisis rasio keuangan. Analisis rasio keuangan merupakan dasar untuk menilai 

keuangan dan menganalisis prestasi operasional perusahaan. Menggunakan analisis ini 

calon investor diharapkan mampu mengetahui kondisi operasional perusahaan yang 

nantinya akan dimiliki oleh investor. Ada beberapa model analisis rasio keuangan yang 

akan digunakan didalam penelitian ini, yaitu Return On Assets, Return On Equity, Debt 

to Equity Ratio, Earning Per Share. 

Muhammad Fahmi (2020) Return On Asset merupakan salah satu bagian dari rasio 

profitabilitas, dimana laba perusahaan dihitung atau dilihat bedasarkan tingkat 

pengembalian asset perusahaan. Hasil penelitian yang dilakukan oleh Dewi, et al (2022), 

Khasanah, et al (2022) menyatakan hasil yang positif signifikan terhadap harga saham. 

Berdasarkan pernyataan tersebut, hipotesis yang digunakan dalam penelitian ini adalah  

H1: Return On Assets berpengaruh positif terhadap harga saham pada perusahan 

perbankan yang terdaftar di BEI. 

 

Menurut Siregar, Romula, Rambe, dan Simatupang (2021) Return on Equity (ROE) 

adalah perbandingan antara laba bersih sesudah pajak dan total ekuitas perusahaan, 

didukung oleh penelitian yang dilakukan Nurhayati dan Yudiantoro (2022), Andriani, et 

al (2023) ROE berpengaruh terhadap harga saham. Berdasarkan pernyataan tersebut, 

hipotesis yang digunakan dalam penelitian ini adalah  

H2 : Return On Equity berpengaruh positif terhadap harga saham pada perusahan 

perbankan yang terdaftar di BEI. 

 

Menurut Firdaus dan Kasmir (2021) Debt to Equity Ratio adalah rasio yang 

menunjukan seberapa besar utang perusahaan mempengaruhi pengelolaan aktiva 

perusahaan didanai oleh hutang. Sejalan dengan hasil penelitian Lestari dan Suryatini 

(2019) dengan hasil penelitian bahwa DER berpengaruh dengan harga saham. 

Berdasarkan pernyataan tersebut, hipotesis yang digunakan dalam penelitian ini adalah  

H3 : Debt to Equity Ratio berpengaruh negatif teradap harga saham pada perusahan 

perbankan yang terdaftar di BEI.  

 

Sedangkan menurut Andriani (2017) keuntungan per saham (EPS) adalah ukuran 

kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan per saham pemilik. EPS 

menunjukkan tingkat keuntungan per saham. EPS menunjukkan jumlah keuntungan per 

saham. Semakin tinggi keuntungan yang diperoleh perusahaan, maka nilai Earning Per 

Share yang dihasilkannya akan meningkat, dan sebaliknya. Permatasari, et al (2019), 

Pratama, Azizah, Nurlaily (2019), Rahayu dan Amalia (2022), Sakai dan Dillak (2021) 

menunjukkan bahwa EPS berpengaruh positif terhadap harga saham. Berdasarkan 

pernyataan tersebut, hipotesis yang digunakan dalam penelitian ini adalah  
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H4 : Earning Per Share berpengaruh positif terhadap harga saham pada perusahan 

perbankan yang terdaftar di BEI. 

 

Metode Penelitian 

Metodologi penelitian ini adalah kuantitatif Penelitian ini menguji hubungan antara 

variabel independen (X) terdiri dari ROA (X1), ROE (X2), DER (X3), EPS (X4) dengan 

variable dependen (Y) yaitu Harga Saham, objek yang digunakan perusahaan perbankan 

yang terdaftar di BEI Periode 2018-2022 dan menerbitkan annual report di website 

www.idx.co.id. Jumlah populasi yaitu 46 perusahaan, dan pengambilan sampel yang akan 

diteliti didasarkan pada semua perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia yang 

memenuhi kriteria. Adapun kriteria yang dijadikan sampel sebagai berikut: 

a. Perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

tahun 2018-2022. 

b. Perusahaan sektor perbankan yang laporan keuangannya di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode tahun 2018-2022. 

c. Perusahaan perbankan yang memiliki keuntungan dalam kurun waktu 2018 – 2022. 

 

Hasil dan Pembahasan 

Hasil penelitian 

Hasil Statistik Deskriptif  

Tabel 1. Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

ROA 145 0,0002 0,0910 0,0136 0,0148 

ROE 145 0,0011 0,2595 0,0792 0,0585 

DER 145 0,3462 16,0786 5,3873 2,8303 

EPS 145 0,2900 983,0000 143,9440 183,2229 

HARGA_SAHAM 145 50,0000 9.925,0000 2.295,5793 2.523,4266 

Valid N (listwise) 145     

Sumber : Hasil Olah Data SPSS21, 2024 

 

Berdasarkan tabel diatas, maka kesimpulan yang di ambil sebagai berikut : 

1. Pada variabel ROA menunjukan jumlah sampel (N) ada 145, nilai minimum adalah 

0,0002. Dan nilai maksimum adalah 0,0910, nilai rata-rata atau mean yang dimiliki 

ROA adalah 0,1346 dan nilai standar deviasi yang dimiliki ROA sebesar 0,0148. 

2. Pada variabel ROE menunjukan jumlah sampel (N) ada 145, nilai minimum adalah 

0,0011. Dan nilai maksimum adalah 0,2695, nilai rata-rata atau mean yang dimiliki 

ROE adalah 0,0792 dengan nilai standar deviasi sebesar 0,0585. 

3. Pada variabel DER menunjukan jumlah sampel (N) ada 145, nilai minimum adalah 

0,3462, dan  nilai maksimum adalah 16,0786. Nilai rata-rata atau mean yang dimiliki 

DER adalah 5,3873 dengan nilai standar deviasi sebesar 2,8303. 

https://doi.org/10.31001/jbk.v18i2.3116
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4. Pada variabel EPS menunjukan jumlah sampel (N) ada 145, nilai minimum adalah 

0,2900. Dan nilai maksimum adalah 983,0000. Nilai rata-rata atau mean yang 

dimiliki EPS pada perusahaan perbankan adalah 143,9440 dengan nilai standar 

deviasi sebesar 183,2229. 

5. Pada variabel Y Harga Saham menunjukan jumlah sampel (N) ada 145, nilai 

minimum adalah 50,0000, dan nilai maksimum adalah 9.925,0000. Nilai rata-rata 

atau mean yang dimiliki Harga Saham adalah 2.295,5793 dengan nilai standar deviasi 

sebesar 2.523,4266. 

 

Hasil Uji Asumsi Klasik 

Uji asumsi klasik dalam penelitian ini meliputi uji normalitas, uji 

heteroskedastisitas, uji multikolinearitas, dan uji autokorelasi. 

Tabel 2. Hasil Uji Normalitas 

Unstandardized Residual  

N 145 

Kolmogorov-Smirnov Z 0,637 

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,811 

Sumber : Hasil Olah Data SPSS21, 2024 

 

Pada Tabel 2 menunjukkan bahwa data penelitian telah terdistribusi normal yang 

dibuktikan dengan nilai asymp. sig. sebesar 0,811 bernilai lebih besar dari tingkat 

signifikansi penelitian sebesar 0,05. 

 

Hasil Uji Multikolinearitas 

Tabel 3. Hasil Uji Multikolinearitas 

Variabel Collinearity Statistics Keterangan 

Tolerance VIF  

ROA 0,219 4,576 Tidak terjadi multikolinearitas 

ROE 0,198 5,063 Tidak terjadi multikolinearitas 

DER 0,628 1,593 Tidak terjadi multikolinearitas 

EPS 0,629 1,590 Tidak terjadi multikolinearitas 

Sumber : Hasil Olah Data SPSS21, 2024 

 

Pada Tabel 3 diketahui nilai tolerance untuk semua variabel baik itu ROE, ROA, DER 

dan EPS memiliki tolerance  > 0,100 dan VIF < 10,00. Hal ini mengindikasikan bahwa 

model regresi dalam penelitian ini tidak terjadi gejala multikolinearitas. 

 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas dalam penelitian ini dilakukan dengan menggunakan Uji Gletser. 
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Tabel 4. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Variabel Sig. Keteragan 

ROA 0,342 Tidak terjadi heteroskedastisitas 

ROE 0,797 Tidak terjadi heteroskedastisitas 

DER 0,398 Tidak terjadi heteroskedastisitas 

EPS 0,282 Tidak terjadi heteroskedastisitas 

Sumber : Hasil Olah Data SPSS21, 2024 

 

Pada Tabel 4 dengan variabel dependen Harga Saham menunjukkan bahwa Return 

On Equity (ROA) dan Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER) dan Earning 

Per Share (EPS) memiliki nilai signifikansi lebih dari 0,05 yang mengindikasikan bahwa 

setiap variabel tidak mengalami heteroskedastisitas. 

 

Hasil Uji Autokorelasi 

Tabel 5. Hasil Uji Autokorelasi 

Sumber : Hasil Olah Data SPSS21, 2024 

  

Pada tabel 5 nilai Durbin-Watson (d) 1,818 maka diperolah dL sebesar 1,6724, nilai 

dU sebesar 1,7856, dan nilai 4 – dL sebesar 2,3276. Maka kesimpulannya adalah dU < d 

< 4 - dL atau 1,7856 < 1,818 < 2,3276. Maka dapat disimpulkan bahwa diterima dan tidak 

terjadi autokorelasi. 

 

Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

Analisis regresi linear berganda digunakan untuk mengetahui pengaruh dari ROA, 

ROE,DER, dan EPS terhadap Harga Saham. Hasil uji regresi linear berganda dengan 

menggunakan rumus sebagai berikut: 

Y= α + β1X1 + β2X2 + β3X3 + β4X4 + ε 

Tabel 6. Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

Model Variabel B Sig. Keterangan 

1 

(Constant) 711,038 0,052  

ROA 20.808,483 0,271 Tidak signifikan 

ROE -967,058 0,850 Tidak signifikan  

DER -16,640 0,779 Tidak signifikan 

EPS 10,229 0,000 Signifikan 

Sumber : Hasil Olah Data SPSS21, 2024 

 

Pada Tabel 6 maka diperoleh persamaan regresi berganda adalah Nilai konstanta 

sebesar 711,038 dengan tanda posistif menyatakan bahwa apabila variabel ROE, ROA, 

Model Durbin-Watson Keterangan 

2 1.818 Tidak terjadi autokorelasi 

https://doi.org/10.31001/jbk.v18i2.3116
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DER dan EPS dianggap konstan maka nilai Y adalah 711,038.  Nilai koefisien regresi 

variabel ROA sebesar 20.808,483 dengan tanda positif menyatakan apabila tingkat ROA 

naik satu satuan, maka harga saham akan naik sebesar 20.808,483. Nilai koefisien regresi 

variabel ROE sebesar -967,058 dengan tanda negatif menyatakan apabila tingkat ROE 

naik satu satuan, maka harga saham akan turun sebesar 967,058. Nilai koefisien regresi 

variabel DER sebesar -16,640 dengan tanda negatif menyatakan apabila tingkat DER naik 

satu satuan, maka harga saham akan turun sebesar 16,640. Nilai koefisien regresi variabel 

EPS sebesar 10,229 dengan tanda positif menyatakan apabila tingkat EPS naik satu 

satuan, maka harga saham akan naik sebesar 10,229.  

 

Hasil Uji Hipotesis 

Uji F 

Tabel 7. Hasil Uji F 

Model F Sig. 

1 55,010 0,000b 

  Sumber : Hasil Olah Data SPSS21, 2024 

 

Pada tabel 7 bahwa H0 ditolak dan H1 diterima. Hal ini dapat dilihat dari nilai F hitung 

yaitu sebesar 55,010. Sedangkan nilai signifikansi yang dihasilkan yaitu 0,000 yang 

dimana lebih kecil dari 0,05. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa model regresi 

berganda ini layak digunakan, dan variabel independen yang meliputi ROA, ROE, DER 

dan EPS memiliki pengaruh terhadap variabel dependen Harga Saham. 

 

Uji Koefisien Determinasi (Uji R- Square) 

Tabel 8. Hasil Uji Koefisien Determinasi (Uji R- Square) 

R R-Square Adjusted R Square 

0,782 0,611 0,600 

   Sumber : Hasil Olah Data SPSS21, 2024 

 

Pada tabel 8 diketahui nilai koefisien determinasi adalah 0,600 atau sama dengan 

60%. Angka tersebut mengandung arti bahwa variabel ROA (X1), ROE (X2), DER (X3) 

dan EPS (X4) secara simultan (bersama-sama) berpengaruh terhadap variabel harga 

saham (Y) sebesar 60%. 

 

Uji Parsial (T) 

Tabel 9. Hasil Uji Parsial (T) 

 

 

 

 

 

   

Variabel t Sig. Keterangan Hipotesis 

ROA 1,105 0,271 Tidak Signifikan H1 ditolak 

ROE -0,189 0,850 Tidak Signifikan H2 ditolak 

DER -0,281 0,779 Tidak Signifikan H3 ditolak 

EPS 11,176 0,000 Signifikan H4 diterima 
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     Sumber : Hasil Olah Data SPSS21, 2024 

 

Pada Tabel 9 diketahui hasil pengujian signifikansi variabel independen secara 

parsial adalah ROA memiliki nilai t hitung sebesar 1,105 dengan nilai signifikansi 0,271 

atau lebih dari 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel ROA tidak berpengaruh 

terhadap Harga Saham pada perusahaan perbankan. Variabel ROE memiliki nilai t hitung 

sebesar -0,189 dengan nilai signifikansi 0,850 atau lebih dari 0,05 maka dapat 

disimpulkan bahwa variabel ROE tidak berpengaruh terhadap Harga Saham pada 

perusahaan perbankan. DER memiliki nilai t hitung sebesar -0,281 dengan nilai 

signifikansi 0,779 atau lebih dari 0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel DER tidak 

berpengaruh terhadap Harga Saham pada perusahaan perbankan. Sedangkan variabel EPS 

memiliki nilai t hitung sebesar 11,176 dengan nilai signifikansi 0,000 atau kurang dari 

0,05 maka dapat disimpulkan bahwa variabel EPS berpengaruh terhadap Harga Saham 

pada perusahaan perbankan. 

 

Pembahasan 

Penelitian ini membuktikan tidak adanya pengaruh nilai ROA dengan harga saham 

pada perusahaan perbankan dari tahun 2018 2022. Nilai ROA tidak mempengaruhi 

perubahan harga saham. Hal tersebut terjadi pada perilaku investor yang sering kali tidak 

melihat atau memperitungan ROA pada saat akan melakukan investasi pada suatu 

perusahaan dalam meprekdisi harga saham yang akan dibelinya. investor akan tetap 

melakukan jual beli sahamnya tanpa memperhatikan nilai ROA pada perusahaan yang 

akan di investasikan. Hasil penelitian ini juga sejalan dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Haque & Faruquee (2013) Setiyono dan Amanah (2016), Egam, et al (2017), Amalya 

(2018), Agoes, et al (2021), Yun Fitriano dan Meiffa (2021). Besar kecilnya nilai yang 

dihasilkan dari ROE tidak akan mempengaruhi naik turunya harga saham. Hasil 

penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Nurhayani dan Yudiantoro 

(2022), Fitriano dan Herfianti (2021), Wisnu dan Erviva (2023), Andika dan Tarsan 

(2014). 

Dapat disimpulkan bahwa hipotesis kedua ROE berpengaruh terhadap Harga 

Saham ditolak. ROE bukanlah satu – satunya indikator dalam pengambilan keputusan 

harga saham. Besar kecilnya nilai yang dihasilkan dari ROE tidak akan mempengaruhi 

naik turunya harga saham. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Nurhayani dan Yudiantoro (2022), Fitriano dan Herfianti (2021), Wisnu dan Erviva 

(2023), Andika dan Tarsan (2014). 

Dari hasil penelitian menunjukkan bahwa DER tidak berpengaruh signifikan 

terhadap Harga Saham. Pemegang saham dalam mengambil keputusan ketika 

berinvestasi pada suatu perusahaan tidak berfokus pada nilai DER di perusahaan tersebut. 

Sehingga besar kecilnya nilai DER tidak akan mempengaruhi naik turunya harga saham. 

Dengan tidak adanya pengaruh DER terhadap harga saham tidak akan mempengaruhi 

https://doi.org/10.31001/jbk.v18i2.3116
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para pemegang saham ketika akan berinvestasi. Pemagang saham akan tetap menyetorkan 

sahamnya tanpa berfokus pada nilai DER. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Qorinawati dan Adiwibowo (2019), Inka, et al (2021), Albertha 

Hutapea, et al (2027), Anjar Dwi, et al (2023). 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa EPS berpengaruh signifikan terhadap Harga 

Saham. Dengan demikian, dapat disimpulkan bahwa hipotesis keempar EPS berpengaruh 

terhadap Harga Saham diterima. Nilai EPS di suatu perusahaan semakin besar maka harga 

saham juga akan meningkat. Hal tersebut dikarenakan informasi mengenai data laporan 

keuangan yang dipublikasika, kemidian para pelaku pasar dapat menerima informasi data 

laporan keuangan perusaaan perbankan. Sehingga pergerakkan dari EPS baik naik atau 

turunya akan berpengaruh terhadap permintaan saham perusahaan. Dan hal tersebut juga 

akan mempengaruhi harga saham perusahaan di bursa efek atau di pasar saham. Hasil 

penelitian ini sejalan dengan penelitian Rahayu dan Amalia (2022), Kartiko dan Rachmi 

(2021) dan Hasanah dan Ainni (2019), Rosalina dan Masditok (2018) yang menyatakan 

EPS berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Berbeda dengan penelitian yang tidak 

sejalan dari Andirani, Kusumastuti, dan Hernando (2023) yang menyatakan EPS tidak 

berpengaru signifikan terhadap harga saham. 

 

Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis pengujian regresi dapat disimpulkan bahwa Return On 

Assets (ROA), Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER) tidak berpengaruh 

terhadap Harga Saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) Tahun 2018-2022. Sedangkan hasil analisis pengujian regresi Earning Per Share 

(EPS)  dapat disimpulkan bahwa memiliki pengaruh terhadap Harga Saham diterima. Hal 

ini menunjukkan bahwa EPS berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham pada 

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) Tahun 2018-2022. 
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